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Hay dias en los que seria mejor no levantarse, y en la semana ultima
hubo varios de ellos. El miércoles, el FMI nos recordaba que la economia
mundial, en especial la de los paises avanzados, estaba atravesando la
recesion mas grave desde la Segunda Guerra Mundial, lo cual ya
sabiamos. Pero anadia a su diagnéstico algo nuevo, que la recuperacion
sera lenta, pues se dan dos elementos que raramente se habian
producido juntos en otras ocasiones: que a la recesion de la economia
real se une una crisis financiera de proporciones descomunales y que la
misma se esta extendiendo como una mancha de aceite por el planeta.
La crisis financiera, cuya solucién es una condicidn sine qua non para que
fluya de nuevo el crédito y se repare la confianza, va a requerir reponer
enormes recursos financieros y mucho tiempo, y la globalizacion de la
crisis impide que sea la demanda externa la que tire de los paises en
recesion como sucedid en otras ocasiones. La Unica luz de esperanza que
sefalaba el FMI es que probablemente los momentos peores, es decir, las
mayores caida de la actividad y del comercio, ya se hayan producido en
el cuarto trimestre de 2008 y en el primero del 2009. A partir de ahora

las economias seguiran contrayéndose, pero a menor ritmo.

A la vez que publicaba el informe sobre la economia mundial, el FMI
también daba a conocer el Gltimo informe sobre Espafia. Este pudo
haberse escrito hace un mes o dos y en él nos daban una previsién de
caida del PIB para 2009 del 1,7%. Lo curioso es que, en el momento de
hacerlo publico, el propio FMI ya ha revisado esta prevision y sitla esta

tasa en -3%, lo que da idea de la rapidez con la que se esta deteriorando



la economia. Para la media de 2010, adn la tasa seguira siendo negativa
(-0,7%), si bien, en el Udltimo trimestre de ese afo ya estaremos
creciendo al 0,2%. Mas atencidon que a estas previsiones deberiamos
darle a los planteamientos de politica econdmica, que no por sabidos
dejan de ser importantes. El FMI coincide con la inmensa mayoria de
economistas en que Espafa necesita reformas en los mercados de
trabajo y de bienes y servicios si no quiere pasar por una etapa de
muchos afos de crecimiento bajo, como les ha sucedido a otros paises
en los ultimos decenios, entre ellos, Japon, Alemania, Italia y Portugal.
Les invito a que se bajen de la Web (www.crisis09.es) la propuesta para
la reactivacion laboral en Espafa que firman un centenar de prestigiosos

economistas académicos espanoles de todo signo politico

Quiza el palo que nos ha dado la encuesta de poblacién activa (EPA) del
primer trimestre sirva para hacer reflexionar sobre la necesidad de estas
reformas. La destruccion de empleo respecto al trimestre anterior
super6 en un 50% nuestras previsiones, alcanzando 688.000 ocupados
menos en términos desestacionalizados. Esto es un ritmo de caida del
empleo del 13% en términos anualizados, lo que quiere decir que, si
prosiguiese el ritmo, se destruirian dos millones y medio de puestos de
trabajo a lo largo de un afo. Cabe afadir que no es previsible que se

mantenga este ritmo.

A pesar del brusco cambio en el comportamiento de la poblacién activa,
gue en términos desestacionalizados se ha reducido en este trimestre en
16.000 personas, frente a aumentos medios de 164.000 en los cuatro
trimestres anteriores, el paro aument6é en estos mismos términos en
672.000 personas, alcanzado la cifra de 3,86 millones, lo que supone

una tasa de paro del 16,7% de la poblacién activa (17,4% sin corregir la



estacionalidad). A partir de estas cifras, las previsiones actuales de esta
tasa para el conjunto de este afio y el préximo (en el grafico inferior
pueden verse las del FMI) se han quedado cortas. Las nuevas apuntan a

gue acabemos este ano en el 20% y el préximo, cerca del 22%.

También habra que revisar las previsiones de crecimiento del PIB. Para
este trimestre esperabamos en Funcas una caida interanual del 2,4%,
pero podria acercarse al 3%. Lo que les decia, hay dias que es mejor no
levantarse, eso si se vive en un bunker a prueba de ciclones, si no, te da

[o mismo.



