La perspectiva del regreso

La politica econdmica debe ajustar sus medidas a una secuencia: no se
ha de ver la crisis como una emergencia en que todo debe ser resuelto a
la vez, porque entonces nos parecera que no tiene arreglo”
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A la vuelta de las vacaciones solemos estar dados a la melancolia: para
unos, las vacaciones son una visién fugaz de lo que muchos quisieran
que fuera su vida; a otros les permite disfrutar de lecturas, paseos y
conversaciones que la vida cotidiana les arrebatara. Para la mayoria, el
regreso significa la reincorporacién a un trabajo no siempre gratificante;
es frecuente, sin embargo, que esa reincorporaciéon se produzca en un
ambiente de optimismo: por una parte, el verano suele ser una época
prospera para la economia espafola; por otra, las vacaciones nos han

dado la energia necesaria para afrontar el curso con mejores animos.

MALO, PERO PREVISTO Esta vez no sucede asi: la temporada turistica
no ha sido buena; el desempleo sigue creciendo; las perspectivas de
crecimiento para 2009 son malas (casi un cinco por ciento de caida del
PIB), y las de 2010 no mucho mejores (algo mas de uno por ciento
negativo); la prensa extranjera no tiene para nosotros ni una frase de
aliento. Y el péndulo gubernamental, pasando de un extremo al otro,
cruza lo que seria una posicidn equilibrada a la maxima velocidad: para
compensar una temporada de un optimismo desmesurado, adopta ahora
un aire cariacontecido en sus comparecencias: aunque evita dar datos y

proponer medidas concretas, sus representantes, sin duda queriendo dar



una apariencia de seriedad, exhiben una expresion lugubre poco apta a

tranquilizar el alma de sus administrados.

Tratemos de separar el grano de la paja. La situacién no es peor de lo
que habian previsto quienes siguen la coyuntura. No olvidemos lo
conseguido: parece que hemos conjurado el riesgo de una depresion
global, que por un momento, hace casi un afio, parecié muy probable; los
gobiernos han tomado el tipo de medidas que hacia falta para ello:
estimulos monetarios y fiscales a una escala sin precedentes. Y ahora
estamos a la espera de ver si el puente tendido por el gasto publico es
aprovechado por la demanda privada - inversion y luego consumo-para

relanzar de una vez la economia.

Desde el punto de vista de la gestion de la demanda, podriamos decir
que soblo cabe esperar a que los estimulos fiscales surjan efecto. Esto

lleva tiempo, probablemente bastante tiempo, y no sabemos cuanto.

Cuando esto ocurra por fin, habra que empezar a pensar en devolver
todo el dinero repartido por el Estado a unos y a otros; y, a menos que
se haya producido algun milagro de productividad, para devolver ese
dinero habra que subir los impuestos. Para entonces sera bueno que el
Gobierno, de acuerdo con la oposicién, haya propuesto al Congreso un
programa fiscal coherente y detallado, explicando cuales son sus
necesidades, qué tributos se van a modificar, con qué objeto y en qué
cuantia; pero no debe dar la impresion de querer subir los impuestos

ahora.

Dicho de otra forma: una crisis econémica es un proceso largo, en que

los acontecimientos se suceden, tal como hemos visto, en una secuencia



previsible, y la politica econdmica debe ajustar sus medidas a esa
secuencia: no miremos la crisis como una emergencia en que todo debe
ser resuelto a la vez, porque entonces nos parecera que la cosa no tiene

arreglo.

LOS BROTES, DE NUEVO

En nuestro caso, la salida sera lenta, y se producira al ritmo de la
recuperacion del sector inmobiliario, que marca la velocidad de
saneamiento de gran parte de nuestro sector financiero; como le oi decir
a un amigo banquero, la crisis habra terminado cuando la gente vuelva a

comprar pisos.

De momento, esos brotes de recuperacion hay que buscarlos con lupa,
pero existen: otro amigo me dice que este verano ha habido mas
actividad en la construccion en Madrid que el verano pasado; se
reanudan proyectos de construccion abandonados, ante la perspectiva
de encontrar comprador; los bancos estan empujando a la baja - una baja
por el momento moderada-los precios de los pisos que venden; el
consumo aparente de cemento, esa estadistica tan aburrida, ha

experimentado una fuerte subida.

Seguro que quienes siguen de cerca la economia pueden dar muchas
pequefnas buenas noticias, de las que nadie hace caso. Estos delicados
brotes seran triturados por la maquinaria estadistica oficial, y
reapareceran en los datos agregados dentro de unos trimestres, cuando,
en la economia real, ya se hayan convertido en sélidos troncos; entonces
nuestras autoridades repararan por fin en ellos y daran la noticia, que ya
nadie creera: estamos saliendo de la recesién. El resto de la economia,

los sectores que no han sufrido por la crisis, y algunos que se habran



beneficiado de ella, seguiran prosperando. Asi sucederan las cosas, y no

sirve de nada meterles prisa.

UN POCO DE ORDEN

Un colega mio decia, hablando de las medidas de estimulo de nuestro
gobierno: "la suerte esta echada". Creo que tenia razén. Desde la
Administracion del Estado se ha hecho lo que se podia hacer. Luego
veremos proyectos mal ejecutados, inutiles o superfluos; pero se trataba
de mantener la demanda, y eso se ha hecho; ahora hay que esperar que

la cosa marche, porque ya no hay margen para mas gasto.

Pero esto no quiere decir que el gobierno deba estar cruzado de brazos;
en primer lugar, porque hay muchos asuntos muy importantes que
arreglar, desde nuestra politica exterior hasta nuestra educacién, que no
tienen que ver con la gestidbn macroeconémica, y que no son cosa de
presupuesto. En segundo lugar, porque el Gobierno, y, en especial, su
presidente, debe cumplir con su obligacién de infundir confianza a la

gente.

Para ello, la primera condicién es que dé la impresion de saber donde
estamos; la segunda, que aparezca como alguien que sabe donde quiere
ir. No hace falta decir que, desde hace tiempo, se ha esmerado en
incumplir una y otra. No podemos ayudarle en la segunda, pero si en la
primera: nuestro Presidente esta rodeado de gente capaz de darle
diagnosticos, analisis y estimaciones de lo que quiera; pero los ha
reducido, a fuerza de sorpresas y desautorizaciones, a la condiciéon de
meros figurantes en sus apariciones publicas. Su principal obligacion, por

lo que a la gestidon de esta crisis se refiere, es tratar de reparar el dano



causado sacando partido de los recursos que tiene a su disposicidon; no

esta el patio como para desperdiciarlos.



