Respuesta acertada

El fondo con activos de calidad y la subida de la garantia de depdésitos

deben normalizar el crédito
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El presidente del Gobierno anuncié ayer dos medidas para recuperar la
confianza financiera y facilitar la normalizacion del crédito en Espafa. Por
una parte, la garantia minima de los depdsitos en caso de quiebra se
eleva a 100.000 euros, una decisién anunciada inmediatamente después
de que el Ecofin subiese la cantidad minima garantizada hasta los 50.000
euros; por otra, informé de la creacibn de un fondo especial de
financiacion, con un limite de 30.000 millones de euros, pero ampliable
hasta 50.000, que, a diferencia del fondo estadounidense, operara con el
respaldo de los activos de mas calidad de las instituciones financieras. La
respuesta del Gobierno, esta vez, ha tenido la contundencia debida; y su
puesta en practica ha sido acertada, ya que el vicepresidente anunci6
previamente que no se tomaria ninguna resolucion sin conocerse el

acuerdo del Ecofin, por impreciso que fuera.

La economia espanola necesitaba con urgencia un gesto de autoridad y
de liderazgo, que comportara decisiones como las tomadas ayer, en
particular la segunda. Ampliar la cantidad minima garantizada en caso de
quiebra bancaria tranquiliza a los depositantes, pero lo que importa es la
condicion previa, es decir, que la solvencia de los bancos y cajas quede
fuera de toda duda. Asi lo enfatizé ayer en el Congreso el gobernador del
Banco de Espafia, Miguel Angel Fernandez Ordéfiez, y no hay razones

para cuestionar su afirmacién. Pero un sistema financiero tan solvente y



supervisado también puede perecer por ausencia de liquidez. La
desconfianza dominante en el mercado europeo venia limitando el
margen de maniobra de la banca espanola a las ventanillas de préstamos
del BCE. La situacién era insostenible y el Gobierno ha actuado con la
diligencia debida, creando un fondo que los bancos y cajas habian
solicitado meses atras para cambiar por liquidez activos que eran buenos
pero innegociables por falta de confianza. Como el resto de los paises
estan tomando medidas todavia mas intervencionistas, la deuda espariola

no perdera su buen nivel de calificacion en los mercados.

Lo mas probable es que las medidas anunciadas ayer faciliten la vuelta de
una cierta normalidad en el flujo del crédito, tranquilicen a los
depositantes -el depdsito medio en Espafia esta lejos de los 20.000
euros- y contribuyan a calmar las convulsiones bursatiles. Son los
requisitos minimos para afrontar un analisis mas realista de la pésima

evolucion de la llamada "economia real" en Espania.

Rodriguez Zapatero y Solbes prolongan con sus propuestas algunas de
las recomendaciones del Ecofin. De las disposiciones de los ministros de
Finanzas cabe decir que apenas ofrecen una coordinacion minima en el
ambito de la garantia del ahorro -el minimo de 50.000 euros citado- y
dejan bastante que desear en lo que se refiere a politica unificada contra
la crisis bancaria. El Ecofin se limité a dar por buena la intervencion de
los Gobiernos en los bancos quebrados, a levantar la obligacion de que
los activos se contabilicen a precios de mercado y a reclamar que las
intervenciones, si las hay, sean coordinadas. Si alguna moraleja cabe
deducir de esta crisis, es que Europa carece de resortes para actuar de

forma concertada. La esperpéntica e inutil reunion del G-4 promovida por



Francia es una prueba de esa impotencia institucional. El Ecofin y el BCE

tienen que contar en el futuro con una mayor capacidad de accion.

La inquietud es extensible al sistema financiero global. Las crisis
persistentes no han convencido al G-8 de que inste la reordenacién de la
arquitectura financiera mundial; todavia las resoluciones de las crisis se
delegan en la coordinacion de los bancos centrales, que es un
procedimiento insuficiente. Lo acaba de demostrar, precisamente, la

actual convulsién financiera.



