Pressupostos, crisi i creixement

El més desitjable, ara, és substituir el consum i la construccio per la

inversio i l'exportacio
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El temporal america no amaina. | en aquestes circumstancies, fins i tot
els més acéerrims partidaris del lliure mercat alcen la seva mirada cap al
sector public, en demanda d'una actuacié que recondueixi la situacié. No
seré jo qui, si cal, la questioni. Perd avui, veient el que passa als Estats
Units, ;jés necessari que el nostre sector public articuli un programa
especial? Més concretament: les actuacions que s'han executat fins
dimarts passat, ;jseran suficients per evitar la desacceleracié de

I'economia en curs?

Dues caracteristiques defineixen la despesa publica compromesa abans
de les eleccions o que s'ha promes durant la campanya. Davant d'aixo,
cal advertir, préviament, que la situacié del pais ni és critica ni sembla
que ho sigui els proxims trimestres. | tot seguit, s'ha de constatar que
aquestes mesures d'ajuda a les families, en el context en que es prenen,
concentren el seu esfor¢c a alleujar la situacié de les llars amb més
dificultats. Son les ajudes per natalitat, les destinades al lloguer, els 400
euros de devolucié fiscal, I'alca del salari minim i de les pensions més
baixes, o les ajudes a families amb dificultats en el pagament de la seva

hipoteca.



COMPARTEIXO les mesures que s'han pres, perque el més desitjable, ara,
és que hi hagi un reajustament dels motors de [|'activitat a Espanya, des
del consum i la construccié cap a les exportacions i la inversidé. Una
questidé diferent és que, a I'empara de les eleccions, s'hagi deteriorat la
confianga, que hauria de recuperar altres valors més adients a la situacio

actual.

S'ha de tenir present, també, que l'economia espanyola depéen, en gran
mesura, del que succeeixi en l'area de l'euro. | fins ara, la situacio
europea és solida. Aixi ho indiquen els beneficis empresarials, la notable
inversié en béns de produccid, la taxa d'atur més baixa dels ultims 25
anys, el creixement de l|'ocupacio, la puixanca de les exportacions o
I'elevada utilitzacié de la capacitat productiva. A més a més, comprovar
que el credit a les empreses no financeres de I|'Eu- ropa més
desenvolupada augmenta el 14%, desmenteix que la crisi de liquiditat
tingui consequéncies preocupants per a l'economia real. Les recents
declaracions fetes per empresaris alemanys en qué minimitzen l'impacte
negatiu de la fortalesa de I'euro per a les seves exportacions confirmen
la bona situacié de la seva economia. | ho corrobora el fet que al gener
va seguir la recuperacié de la produccié industrial a Espanya, Franca i
Italia, i sobretot a Alemanya, on milloren els indexs de confianca

empresarial i de les propostes sindicals en materia salarial.

Per la seva banda, Espanya té uns problemes propis, vinculats a
I'aterratge d'un sector immobiliari que no hauria hagut de créixer mai
com ho va fer. L'ajustament actual és necessari i convenient. | no és
acceptable que es denuncii un model de creixement que s'ha basat en
I'excés en la construccid i el consum quan s'inicia la correccié de preus,

que seguira.



;Algl es pensava seriosament que en els proxims anys continuariem
iniciant, com el 2006, la construccié de prop de 800.000 vivendes?
;Algu creia que amb uns preus desbocats i una oferta clarament
excedentaria des del 2005, la demanda immobiliaria podria absorbir tota
la produccié? Des del punt de vista dels interessos a mitja i llarg termini
de la nostra economia, com més aviat s'acabés aquesta distorsié en
I'assignacié de recursos, millor. Per aixd, no hauriem d'evitar, més que
parcialment, el procés de reajustament de la nostra economia. Els seus
objectius han de ser: la correccié del deficit exterior, la reduccié del
diferencial d'inflacié respecte als paisos de l'euro, i que el sector
immobiliari torni al model d'oferta sostenible. Aquest esquema haura de
ser replantejat quan es vegi si els problemes financers als Estats Units
acaben desembocant en una recessi6 de més transcendéncia, que

encomanin intensament I'economia europea. De moment, no és aixi.

En el context de desacceleraci6 en qué estem immersos, les mesures
preses pel Govern semblen les adequades, perque no estem davant d'una
crisi profunda. La situacié que vivim remet, per comparacio, més a la
frenada en el creixement que vam tenir el 2001-2003 que a la recessid
del 1993-1994. Llavors el déficit public va arribar al 7% del PIB, la
destrucci6 d'ocupacié va superar els 800.000 llocs de treball (sobre 13
milions d'ocupats) i la taxa d'atur va superar el 24%, al mateix temps
que el deute public superava el 75%. Avui la situacié és radicalment
diferent. Ni hi ha, ni s'espera, destrucci6 de llocs --la taxa d'atur es troba
en els parametres més baixos dels Gltims 30 anys (amb una ocupacié de
més de 20 milions)-- tenim un superavit per sobre de I'1,5% del PIB i un
deute public que no arriba al 35%, un dels més baixos dels paisos

avancats.



LA SITUACIO internacional es pot agreujar en els proxims mesos. El
Govern té capacitat per articular una intervencié important, amb positius
efectes sobre l'activitat, la demanda interna i [|'ocupacié. | si és
necessari, caldra fer-ho. Perd0 avui no estem en aquesta situacio. La
nostra particular festa de l'euro, amb el seu impuls a I'endeutament
familiar, finalment s'ha acabat. I, encara que la tempesta exterior no
amaini, convé no perdre de vista els problemes de fons i quin és el rumb

desitjable.
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