La luz al final de la recesidn en Cataluna

Exportaciones y ayudas al consumo acaban con 21 meses de desplome

de la economia catalana - El PIB se estabilizé en el primer trimestre
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Tras 21 meses en el pozo, Catalufa abandoné ayer la pertinaz recesion.
Ni que sea desde el punto de vista técnico y oficial. Sostenida por una
mejora de la industria, cuya produccidon ha aumentado gracias a las
exportaciones y a los planes publicos de fomento del consumo, la
economia catalana ha frenado su sangria por primera vez desde el
segundo trimestre de 2008. El producto interior bruto (PIB) no avanzd ni
retrocedi6 durante los tres primeros meses del afio, segun el

Departamento de Economia y Finanzas.

El dato, aunque positivo, fue recibido con cautela. Incluso el presidente
de la Generalitat, José Montilla, afirmé que "todavia hay muchas
incdgnitas e interrogantes”. Y es que el crecimiento cero se refiere al
estancamiento que hubo de un trimestre a otro. En términos anuales -en
comparacion con el periodo de enero a marzo de 2008-, el PIB catalan
sigue siendo negativo, con una caida del 1,5%. El contexto internacional
dista de ser soélido. Prueba de ello es que ayer las principales bolsas

mundiales se tifieron de rojo.

En cualquier caso, los datos que ahora manejan la Administracion, las
patronales y los servicios de estudios de las entidades financieras son

mucho mas alentadores que los de hace un afo. La industria catalana



consiguié durante estos primeros meses del afio consolidar la senda de la
recuperaciéon que empezé a asomar el afo pasado y el sector logrd

cambiar de signo algunos de sus niumeros rojos.

Las exportaciones crecieron en febrero el 13,8%, frente a la bajada del
30,2% de un afo atras, y la produccion subio el 8,6% en marzo, frente al
descenso del 24,3% de 2009. Ello se refleja en el clima industrial, que
mide la evolucidn y las expectativas del sector. Este indicador sigue bajo
cero, pero ha remontado de -46,5 puntos en febrero de 2009 a -17,9
puntos este afo. Y sobre todo se ha trasladado al comportamiento del
conjunto de la industria catalana, que pas6 de experimentar caidas

superiores al 15% a bajar un 1,7%.

Los analistas consultados convienen en que el dato era esperable, puesto
gue la economia catalana tiene un elevado grado de apertura a los
mercados internacionales, del 70%. Lo tiene para lo malo, puesto que la
economia catalana se contrajo el afio pasado el 4,1%, frente al 3,6% del
conjunto de Espafa, pero también para lo bueno. "Catalufia ha vivido con
mas intensidad que otras comunidades la recesién porque, ademas de
vivir la crisis local de la construccion, ha sufrido mas el retroceso global",

explica el jefe del Servicio de Estudios de Caixa Catalunya, Xavier Segura.

La progresiva recuperacion de la economia real de los paises de la Union
Europea esta dando alas a las exportaciones catalanas, que se estan
beneficiando de la bajada del la moneda de la UE frente al délar para sus

clientes de fuera de la zona euro.

Sin embargo, la industria, en especial la del automovil, se ha ido

recuperando también por los planes de estimulo al consumo. Y de hecho,



la duda de los expertos a los que ha consultado este diario es
precisamente qué ocurrira con la subida del impuesto sobre el valor
anadido (IVA) de julio y la retirada progresiva de los incentivos.A pesar
de que el presidente del Ejecutivo catalan, José Montilla, celebré ayer la
salida de la recesion, también pidi6é prudencia. "Queda mucho trabajo por
hacer", advirtié. Y es que los expertos esperan que a este crecimiento
intertrimestral del 0% le siga ahora una etapa de estancamiento, por lo
qgue Catalufia podria cerrar el afio en niumeros rojos en comparacion con
2009, aunque mucho menos abultados que los que ha venido

registrando hasta ahora.

"El dato nos dice que la economia ya ha tocado fondo, que la caida ha
parado, pero es probable que, a partir de ahora, crezcamos algo por
encima del 0%, sin grandes alegrias porque aun tenemos un mercado
inmobiliario muy tocado y un sistema financiero del que el crédito no sale
con fluidez", asegura el catedratico de Economia de IESE Antonio
Argandona. En efecto, la recesion del sector de la construccién se
agravo con una bajada del 8,4%, aunque las transacciones de vivienda y

los ingresos por transmisiones patrimoniales de la Generalitat crecieron.

De momento, Catalufia ha dado un primer paso. "Primero, la inversion y
las exportaciones; después, la ocupacion y, por ultimo, el consumo". Es
el engranaje de la recuperacion que recuerda el jefe de Estudios

Econémicos de la Camara de Comercio de Barcelona, Joan Ramon Rovira.

No obstante, Rovira recuerda también que una recuperacion soélida
requeriria un sistema financiero normalizado que conceda créditos con
fluidez y que permitan dar apoyo a la recuperaciéon de la inversion y las

exportaciones. Y ahi esta una de las claves que apuntan los analistas



para dar el salto a crecimientos superiores al 2%, que son los que
permiten crear empleo: acometer reformas estructurales que dependen
del Gobierno central. "El dato es bueno, pero hablaremos de
recuperacién cuando se realicen las reformas estructurales urgentes: la
del mercado laboral, el sector publico y el mercado financiero", sefnala el
profesor de Economia de ESADE Josep Comajuncosa. Precisamente, ayer,
el Financial Times publicaba un extenso trabajo en el que definia Cataluia
como la "joya de la corona" pero con "imperfecciones", y mencionaba la
necesidad de reformar el mercado laboral y aumentar la inversion en

[+D+i.

La recuperacion de la economia europea y la bajada del euro también
puede favorecer la industria turistica. Y eso, junto con las exportaciones,
puede compensar el descenso del consumo interno, aunque la Generalitat
maneja datos que apuntan, como minimo, a un despertar de este
indicador. Las importaciones, por ejemplo, en febrero siguieron
descendiendo, pero lo hicieron el 0,3%, frente al 44,3% de mayo de
2009, cuando tocaron fondo. Y las ventas del comercio minorista se
incrementaron el 7,2%, cuando hace un afo bajaron el 13,1%. Esta

mejora ayudo a reducir la caida del sector servicios al 0,7%.

No obstante, el vicerrector de la Universidad de Barcelona Gonzalo
Bernardos considera que este incremento se da por el efecto de la
subida del IVA en julio, que ha supuesto que los ciudadanos anticipen
compras. "El principal sector catalan es la industria agroalimentaria, y no
ha ido mejor", sostiene. Este sector caped el temporal con incrementos
de hasta el 7,1% el afo pasado, mientras que en el primer trimestre del

ano subio el 3,3%.



LA ECONOMIA CATALANA HA DEJADO DE CAER

Pero la salida de la recesion plantea varios interrogantes acerca de si
empieza ahora la recuperacion y sobre las consecuencias que tendra
sobre el mercado laboral. EL PAIS ha preguntado a cinco expertos las
siguientes cuestiones. 1. EI dato del crecimiento del 0% es sélo
esporadico o supone el arranque del proceso de recuperacion
econémica? 2. ;Cuando empezara a remontar el mercado laboral y a
crear empleo de forma estable? 3. ;Cuando despegara el consumo de los

ciudadanos? ;Tendra alguna repercusion en ello la subida del IVA?

GONZALO BERNARDOS. Vicerrector de la UB

1. No. El segundo trimestre seguramente sera mejor, pero la subida del
IVA del segundo semestre supondra que el PIB linde entre el

estancamiento y el decrecimiento.

2. Catalufa debe crecer a tasas del 2% para crear empleo. Hasta el afo

2013 0 2014 no creo que la economia catalana lo consiga.

3. El consumo esta subiendo ahora porque los ciudadanos estan
anticipando compras para evitar la subida del IVA del segundo semestre.
A partir de julio, el consumo volvera a bajar. Lo de ahora es sé6lo un

espejismo.

XAVIER SEGURA. Caixa Catalunya



1. El dato nos indica que lo peor ya ha pasado y que ahora empieza un

proceso de recuperacion, que sera muy lento.

2. La creacion de empleo aun tardara unos cuantos trimestres para que
se dé de forma continuada, puesto que primero se debe ir consolidando

el crecimiento del producto interior bruto.

3. El consumo ira remontando de forma muy tenue a causa de las
expectativas sobre el mercado laboral, todavia inciertas. La deuda de las
familias sigue siendo elevada, y estas prefieren ir reduciéndola a

consumir.

JOSEP COMAJUNCOSA. Profesor de ESADE

1. Hablaremos de recuperacion cuando empecemos a crecer con tasas
que permitan crear puestos de trabajo. Y eso no sera posible sin

reformas en los mercados laboral, financiero y del sector publico.

2. No creo que en 2010 y 2011 lleguemos a una tasa de crecimiento

que permita crear empleo.
3. La subida del IVA no tendra una gran repercusion en el consumo. A mi

juicio, el fin de los subsidios de paro y las expectativas sobre el crédito

tendran mas consecuencias que el aumento de los impuestos.

ANTONIO ARGANDONA. Profesor de IESE



1. Durante el primer y segundo trimestres tendremos crecimientos
positivos, pero no fuertes. Es probable que este afio crezcamos algo por
encima del 0%, tal vez con alguna bajada cuando se retiren los estimulos

fiscales.

2. Tardaremos bastante tiempo, porque con subidas del 0% las

empresas pueden seguir produciendo con las mismas plantillas.

3. La subida del IVA tendra algun efecto transitorio. Lo que esta claro es
que Catalufa no saldra de la crisis a la americana, con subidas del

consumo de mas del 3%.

JOAN RAMON ROVIRA. Camara de Comercio

1. Es un punto de inflexiébn. La economia catalana esta muy ligada al
conjunto de la economia y al comercio mundial. Si se confirma la
recuperacién de la UE y de EE UU, vamos a notarlo a través de las

exportaciones, pero necesitamos un sistema financiero sélido.

2. Tendremos que esperar a que la economia empiece a crecer a tasas

superiores de entre el 1,5% y el 2%.

3. El consumo privado se recuperara cuando la tasa de paro se estabilice
y las familias crean que no van a seguir destruyéndose puestos de

trabajo.



