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La economia mundial esta enfrentando su peor crisis en muchas décadas.
2009 esta siendo un afno muy dificil, en el que el deterioro econémico
alcanzara su maxima intensidad provocando una importante caida de la
actividad y un fuerte aumento del desempleo. Inicialmente se pensaba
que afectaria fundamentalmente a las economias mas expuestas a la
crisis hipotecaria en EEUU. Sin embargo, el sector financiero no es ya la
Unica via de contagio y el comercio se ha convertido en uno de los

principales mecanismos de propagacion de la crisis.

Si alguna leccién nos ha dejado clara la experiencia es que la falta de
cooperacion econdémica internacional s6lo puede agravar y profundizar el
deterioro econdmico. Ninguna economia podra superar la crisis mientras
no empiece a recuperarse la economia mundial. Por tanto, las respuestas
econdémicas guiadas exclusivamente por criterios nacionales estan
condenadas al fracaso. En este contexto, el G-20 ha asumido el liderazgo
en la busqueda de una respuesta coordinada. Es un desafio apremiante,
pero también una gran oportunidad para mejorar la arquitectura
financiera internacional. El reto mas urgente es, sin duda, restablecer la
confianza para reactivar la economia mundial. La estrategia adoptada en
la Cumbre de Washington no nos ha sacado aun de la crisis, pero ha
permitido evitar un colapso sistémico, algo que no cabia descartar hace
unos meses. También nos ha servido para ponernos de acuerdo en el
diagnostico de la situacion, que es el primer paso para una coordinacion
eficaz. Debemos seguir trabajando en aquellos ambitos en los que existe

un consenso razonable.



Debemos reforzar el compromiso politico de mantener abiertos nuestros
mercados, evitando medidas proteccionistas.Es necesario mantener el
tono expansivo de la politica monetaria y asi lo entienden los bancos
centrales, que estan recortando tipos y aportando liquidez de forma
decidida.

Se requiere también un importante impulso fiscal a corto plazo, pero sin
relajar el compromiso con la sostenibilidad a medio plazo. Cada Gobierno
debe buscar ese punto de equilibrio actuando de forma responsable para
contribuir en la medida de sus posibilidades a reactivar la economia

nacional y global.

Otro elemento esencial es restablecer el normal funcionamiento de los
mercados financieros para garantizar la continuidad del flujo de crédito a
hogares y empresas. Unicamente los bancos con una posicién sélida
podran contribuir a la reactivacion econdémica una vez que la crisis haya
tocado fondo. Las entidades financieras incapaces de mantener su
solvencia deberan ser absorbidas por otras o ser intervenidas. Es
importante que el sector publico apoye tan sélo a aquellas entidades que
sean realmente viables, ya que, en caso contrario, se estaria prolongando
una situacion insostenible. También es fundamental evitar que estas
intervenciones generen distorsiones en el sector. Resultaria paraddjico
que las entidades financieras que, gracias a su buena gestién, no

necesiten apoyo publico terminen en una posicion de desventaja.

En Espana, el sector financiero ha sido capaz de soportar
razonablemente bien el primer embate de la crisis. A pesar de las
recientes decisiones tomadas por el Banco de Espafna respecto a la Caja
de Ahorros de Castilla La Mancha, no ha sido necesario recapitalizar con

recursos publicos ninguna institucion. Sin embargo, es evidente que



nuestros bancos y cajas no son inmunes y, si las tensiones financieras

internacionales persisten, cada vez notaran mas su impacto.

Ademas de afrontar los problemas inmediatos, también debemos avanzar
en la reforma del sistema financiero internacional para evitar que se
repitan los excesos cometidos en el pasado. En este ambito, somos
partidarios de aprovechar todas las ventajas de unos mercados
competitivos e innovadores, pero sujetos a una regulacion y supervision
rigurosas. Durante los trabajos preparatorios de la Cumbre hemos
propuesto introducir medidas en linea con las provisiones dinamicas
implantadas por el Banco de Espafia, de modo que las instituciones
financieras contribuyan a amortiguar las fluctuaciones econdmicas,
evitando un crecimiento desmedido del crédito durante las fases de
expansion y permitiendo acumular recursos para las fases menos
favorables. También es necesario reforzar la proteccion a los clientes

minoristas, que han perdido confianza en el sistema.

El objetivo es lograr una regulacion y supervision mas eficientes que
alcancen a todas las instituciones, productos y territorios, sin excepcion.
No deben quedar al margen ni los productos financieros mas innovadores
y complejos, ni los paraisos fiscales. Los cambios anunciados

recientemente por varios de estos paises son un resultado alentador.

Finalmente, es necesario reforzar la capacidad de actuaciéon y revisar el
funcionamiento de las Instituciones Financieras Multilaterales para
dotarlas de mayor eficacia y legitimidad. En la pasada reunién de
ministros del G-20 acordamos aumentar sustancialmente los recursos del
Fondo Monetario Internacional para que pueda apoyar de forma efectiva
a las economias emergentes que se encuentran en una posicién

vulnerable.



Un dltimo aspecto destacable de este proceso es su mayor legitimidad.
En la discusidn estamos participando paises que representamos dos
tercios de la poblacion mundial y un 90% del PIB, lo que supone un
cambio drastico respecto al pasado. Nosotros apoyamos esta
reorientacion de la gobernanza econémica mundial y queremos participar

activamente en el diseio del nuevo orden financiero mundial.

Los frutos de esta Cumbre seran cruciales. Aunque no seria realista
esperar un cambio inminente en la situacibn econdmica, estoy
convencido de que en Londres seremos capaces de presentar resultados
concretos y enviar un mensaje de confianza que ayude a sentar las bases

para una préxima recuperaciéon econémica mundial.
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