PEDRO SOLBES / Vicepresidente segundo del Gobierno

«Cuando hay dificultades ningun pais puede

permitir que el sistema financiero colapse»

Cree que la actual crisis no es peor que la que él vivid en la pasada
década, pero no prevé una mejora de la situacién antes del segundo
semestre del proximo ano. Admite la dificultad de cumplir su proyecto de
Presupuesto de 2009 por las incertidumbres y, al tiempo, cerrar un

acuerdo de financiacién autonémica

CASIMIRO GARCIA-ABADILLO / CARLOS SEGOVIA
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Pregunta.- Usted era ministro de Economia en 1993 cuando el paro llegd
al 20%. ;La situacidén actual es peor que la que usted vivié entonces?

Respuesta.- Fue peor aquélla en cuanto a su profundidad. Esta es mucho
mas compleja y tenemos un menor margen de maniobra. En un esquema
mas globalizado dependemos de muchos factores como la crisis
financiera internacional, como la evolucién de otras economias, los
precios del petrbleo y otras materias primas, o como, incluso, el propio
proceso migratorio que nos esta trayendo un incremento de poblacion
activa. Ademas de eso, hoy nuestra politica monetaria la define el Banco
Central Europeo y nuestra politica fiscal la definimos nosotros, pero
dentro de un cuadro definido por la Unidn Europea. Asi que nuestros
grandes margenes de maniobra se encuentran en la politica fiscal, en las

reformas estructurales y en la modernizacién de la economia.



P.- ;Sera mas dificil salir ahora que entonces?

R.- No, aunque ahora hay mas factores externos en lo positivo y en lo
negativo. Imaginemos que la situacion financiera en Estados Unidos se
tranquiliza, eso traera consigo también mayor estabilidad en la situacién
financiera en Europa; imaginemos que la evolucién del precio del petréleo
sigue como en estos meses y el tipo de cambio no afecta excesivamente
de manera negativa a la exportacion europea. Todo eso, posiblemente,
traera consigo algo mas de consumo en Europa, algo mas de actividad de
exportaciéon, pensando sobre todo en Alemania, y, l6gicamente, si la
locomotora alemana tira en Europa sera mas facil para todos salir de la

actual situacioén.

P.- ;Se ha deteriorado tanto la situacion en los ultimos ocho meses o fue
demasiado optimista antes de las elecciones?

R.- No, nosotros cuando intentamos hacer las previsiones consideramos
todos los datos existentes en el momento. Nadie ha podido ver que lo
que estaba sucediendo con las hipotecas subprime en EEUU iba a
extenderse a muchos otros tipos de actividades del ambito financiero y
que al final iba a producir una contraccién del crédito tan significativa
como consecuencia de esa falta de confianza que se ha producido en el
sistema financiero. Ese factor, unido al problema que nosotros si
habiamos detectado ya de la construccion, es lo que produce esta
desaceleracion tan fuerte. Yo comprendo que a toro pasado todo el

mundo dice yo ya dije...

P.- ;A la larga, le ha ganado Manuel Pizarro el debate televisado al
cumplirse lo que él decia?
R.- Si el sefor Pizarro preveia eso era un genio. Mas bien lo que sucedi6

es que el sefor Pizarro, en un debate de confrontacién, como es ldgico,



intentdé acentuar las diferencias. Posteriormente se han producido
factores mas negativos que los que nosotros preveiamos, pero yo no

creo que fuera una prevision del sefor Pizarro.

P.- jApoya el plan de rescate de EEUU?

R.- Es un plan exclusivamente concebido por el mundo financiero, para el
mundo financiero y para salvar los problemas del mundo financiero.
Después se han introducido elementos que tienen mas que ver con la
protecciéon de los contribuyentes por una parte y por otra parte la
proteccidon de los afectados por el sistema financiero. Va convirtiéndose
en mas equilibrado. Los 700.000 millones de ddlares comprometidos es
mas o menos la mitad del PIB de Espafa. Una cantidad de esa magnitud
tiene que tener un impacto positivo sea via reduccidon de activos toxicos,
sea recapitalizacion, Hay que dar la bienvenida a la iniciativa americana

en su conjunto.

P.- ¢El plan de EEUU es socialismo de mercado?

R.- Es un fenbmeno que hemos visto de forma muy repetida en Estados
Unidos pero también en otros paises, y es que cuando el sistema
financiero tiene dificultades no hay ningln pais que pueda permitir que el
sistema financiero se colapse porque eso es tanto como colapsar el pais.
En consecuencia, se hace un esfuerzo para resolver esa situacion.
Muchas veces estamos utilizando etiquetas de conceptos politicos para

lo que es una intervencion estatal.

P.- iEstd de acuerdo con el presidente de CEOE sobre hacer un
paréntesis en el libre mercado?
R.- No. Esa afirmacion me parece claramente excesiva. La economia de

mercado, como todo, es mejorable, tiene fallos, incluso mas de los que



hemos detectado. Pero lo que hay que hacer es corregir los fallos, no

matar al enfermo.

P.- ;Como puede hacer frente Espafia a la falta de liquidez?

R.- El problema de liquidez no se esta planteando sélo en Espafia, sino en
otros paises. Hay un problema de desconfianza entre instituciones
financieras derivada de las hipotecas subprime, pero nosotros en ese
asunto no estamos afectados, no hay casi inversién esparola en ese tipo

de actividades.

Hace mas de un afo la banca espafiola iba al exterior a captar recursos
de forma muy facil. Desde el exterior casi venian a ofrecerle recursos a la
banca espanola. De repente, hemos visto como esos mercados se han
ido cerrando y las emisiones de titulos, que es una parte muy importante
de nuestra financiacién, ha tenido mas dificultades. No es un problema
espanol, sino general, de confianza en el sistema financiero en el que la
gente que tiene dinero no se lo esta prestando a la gente que necesita

dinero.

P.- iSeria partidario de ayudar a pagar las hipotecas para que no se
produjeran impagos?

R.- No se pueden compensar los tipos de interés. Cuando eliges tipo
variable es muy dificil pensar que otros te compensen por una decisién

tuya cuando podias haber elegido un tipo fijo y cubrirte.

P.- ;Se plantea ayudas aunque sea de forma temporal?
R.- Las ventajas fiscales a la vivienda aumentan el precio para el
vendedor. Esa es la razén por la que todos los organismos

internacionales nos han sugerido que suprimiéramos las desgravaciones a



la vivienda. Y ésa es la razon por la que el Partido Popular, en su
momento, y en mi opinibn con buen criterio, tomo6 la decisidn de
mantener un sistema estabilizado por un determinado maximo que no
distorsiona excesivamente el mercado. Nosotros hemos seguido esa

politica porque nos parecia bien.

Me parece muy dificil que el Estado pague el diferencial del coste de la
hipoteca, otra cosa es que demos un mayor margen de maniobra al
ciudadano para que pueda tener algun gasto mayor. Nosotros hemos
dado liquidez dentro de lo que hemos podido, hemos mejorado un
poquito la situacion de ciudadanos y hemos dado liquidez a través del

ICO.

Esa liquidez, de todas formas, tiene que ser limitada. Emisiones del ICO
por encima de un cierto montante pueden afectar negativamente
nuestros diferenciales de emisiéon de deuda y terminariamos subiendo el
tipo de interés para todos los emisores del pais, cosa que seria un mal
negocio. Hay que ser también prudentes. Volveremos a la normalidad
poco a poco, pero no podremos vivir de forma permanente con esa

financiacién externa tan alta.

P.- ;Descarta que haya alguna entidad financiera que necesite apoyo
publico en Espafa?

R.- Primero, las hipotecas, en circunstancias normales, son una magnifica
inversion, y de hecho en la evolucién econdmica que hemos tenido estos
anos la tasa de morosidad era bajisima. Ahora ha aumentado de forma
espectacular y es preocupante, no el nivel total de morosidad, pero si su
rapidisimo incremento, aunque comparado con otros paises de nuestro

entorno no estamos en niveles andbmalos. Segundo, cada entidad es un



mundo, depende de donde ha obtenido la financiacion, si la tiene a mas
largo 0 mas corto, qué tipo de inversiones ha hecho... Lo Unico que
podemos y tenemos que hacer es pedirle al Banco de Espaia que, dentro
de sus competencias -estamos hablando de supervisién-, sea lo mas
riguroso posible y realice el mayor trabajo posible en términos de
seguimiento en las instituciones. Desde la informacién que yo tengo, no
veo ninguna entidad espafola en peligro, en este momento. Ahora, de
ahi sacar la conclusion de que estamos protegidos frente a todo, y no va
a suceder nada, yo creo que seria, por mi parte, excesivamente osado.
Estamos en un excelente punto de partida, aunque sé que hay
instituciones que lo estan pasando peor que otras, y sectores que lo
estan pasando peor que otros por falta de financiacién, pero no veo una

solucién nacional. Tiene que ser en el ambito europeo.

P.- ;Seria bueno subir la garantia de los depésitos ?

R.- Es una idea que se esta discutiendo en el Comité Financiero de la
Unién Europea. Se ha venido trabajando en una hoja de ruta para hacer
frente a situaciones de crisis, que han llegado antes de que se terminen
los trabajos administrativos. El tema de la elevacién de las garantias ha
sido muy discutido porque hay paises que tienen, como es nuestro caso,
garantias dotadas por la aportacion de recursos y otros que tienen
compromisos de garantias a las que tendran que hacerse frente
posteriormente. Incluso el montante de la garantia es distinta en cada

pais. Yo no descarto esta idea y me parece que puede ser util.

P.- ;Como iniciativa nacional, o europea?
R.- Me da igual. Si hay una iniciativa europea, nosotros estamos

dispuestos a participar, y si de Europa lo que salen son unos principios



de reforzar ese tipo de actuaciones, también nos resultaran utiles para

luego pensar lo que nacionalmente debemos hacer.

P.- ;Qué cifra prevé?

R.- Es muy prematuro. Estamos discutiéndolo a nivel europeo y el tema
|l6gicamente tiene una contrapartida que es la aportacion de los recursos
al que hay que darle su importancia, sobre todo en un momento como el
actual, y por tanto todos esos temas son delicados, dificiles e

importantes.

P.- ;Bajara el Banco Central Europeo los tipos a corto plazo?

R.- Creo que el BCE tiene que ser sensible a dos ideas: una, que las tasas
de inflacion se estan reduciendo de forma significativa en Europa y ahi
las expectativas jugarian en la direccién de que en algin momento se
puedan bajar tipos, y un segundo elemento importante es la evolucion
del crecimiento econdmico en Europa que es otro factor que sin duda
tomaran en consideraciéon. El BCE esta haciendo una politica equilibrada
entre dos conceptos: el de no abaratar excesivamente el precio del
dinero para no crear una burbuja a medio y largo plazo, pero al mismo

tiempo ser relativamente mas generosos en términos de liquidez.

P.- jHay margen para llegar a un acuerdo con el PP?

R.- Si cada uno nos aferramos a que tenemos totalmente razén en todo,
es muy dificil. Nunca pienso que tengo toda la razén y me pareceria muy
positivo que pudiéramos tener el consenso mas amplio posible, no digo

en todos los elementos de la politica econdémica, pero si en algunos.



P.- ;Cuales?

R.- La crisis financiera internacional, su repercusién, es un tema de
interés reciproco. En cambio, puede haber divergencias en el enfoque
presupuestario. Unos hemos respetado mas el gasto social y bajamos
menos impuestos y otros consideran que una bajada de impuestos en
este momento es esencial. No es que yo sea contrario a eso, sobre todo
en impuestos de Sociedades, lo que si me plantea dudas es ir a una
reduccidon mayor en un momento en que ya hay una caida espectacular
de recaudacion de este impuesto . Eso significaria ir a mayor déficit o

una reduccion drastica del gasto. A mi esto no me encaja.

P.- iNo seria bueno un gran pacto presupuestario con el PP para no
depender de lo que se suele llamar el chantaje de los nacionalistas?

R.- Si hay un pacto con el Partido Popular, bienvenido sea, pero no
dependemos del chantaje de los partidos nacionalistas, nosotros tuvimos
169 votos, necesitamos seis votos mas y los intentaremos obtener en el

Parlamento con algunas contrapartidas que seran razonables.

P.- iNo es contradictorio que el Gobierno lance el mensaje de que hay
que ajustarse y las autonomias, que van a tener mas dinero?

R.- No, no, porque las autonomias no van a tener mas dinero, quieren
tener mas dinero, ése es otro problema. Las autonomias van a tener el
dinero que de acuerdo con el sistema de financiacién tienen derecho a
tener en este momento. Si se renueva o si de modifica el sistema de
financiacion pueden, a lo mejor, tener mas dinero. Yo tengo una idea muy
clara: en momentos dificiles hay que ir a presupuestos austeros todos,
todos. Por lo tanto, si los ingresos del Estado caen, también,
l6gicamente, se ven afectados los ingresos de las comunidades

auténomas.



P.- jHabra acuerdo en el nuevo sistema de financiacion?

R.- Es deseable y espero que reciba mejor respaldo.

P.- ;Puede aplazar la negociacién por la crisis?

R.- No, porque tendriamos problemas. Tenemos algunas leyes
contradictorias. Por una parte, el sistema actual de financiacién que se
aplica en los criterios establecidos en la Lofca y luego varios estatutos
que son también leyes organicas que establecen unos criterios algo
distintos y que para adaptarlos al nuevo sistema de financiacidon
necesitarian que se modificara la Lofca. Tampoco podemos hacer una
modificaciéon de la Lofca Unicamente para una comunidad, tiene que ser
generalizada. Ese es el problema. Haré todos los esfuerzos por intentar

llegar a un acuerdo este afio.

P.- ;Cual ha sido el criterio para repartir las inversiones por comunidades
en los Presupuestos? jSe ha mirado el carné de los presidentes?

R.- Las inversiones publicas, Idgicamente, evolucionan de acuerdo con la
definicion de las grandes obras publicas prioritarias en cada momento. El
gran tema es donde se estan haciendo obras del AVE o dénde se estan
haciendo obras de aeropuertos... Aqui no hay carné de ningun tipo. Yo
cojo las cifras y veo: Pais Vasco crece el 6,2%, porque hemos puesto la
Y ferroviaria vasca. Cataluna recibe el 15,2% del total con 3.770
millones de inversion porque se esta terminando el Prat y porque

seguimos con la segunda parte del AVE, que es un tema importante.

P.- Y porque el Estatut le obliga...
R.- El Estatuto obliga a respetar que Catalufia alcance el 18,7% del total

y eso se cumple por otras disposiciones que estan en el Presupuesto.



P.- iNo cree que en el Presupuesto, sobre todo en ingresos y en el
déficit, ha sido optimista?

R.- Si hemos sido optimistas nos equivocamos porque no es nuestra idea.
En los ingresos el tema esta bien razonado, aunque tenemos la duda de
cdmo acabaremos el aio, porque en el tercer y cuarto trimestre vamos a
tener menos crecimiento y también la duda de cdmo evolucionara el afio
que viene. En cuanto al déficit, es verdad que no incluye la financiacién
autonémica y si llegamos a un acuerdo habra que ponerla ahi. Vamos a
ver también como evoluciona el desempleo. En funcién de la evolucién
de ingresos y gastos, si hubiese que tomar alguna medida adicional, pues
habra que tomarla. Pero no nos desviaremos excesivamente de ese

déficit.

P.- ;Cuando volvera la economia espafiola a crecer a mas del 2%?

R.- Todo el mundo, incluido el Fondo Monetario Internacional o la OCDE,
piensa que la caida importante de actividad que se produce en Espana
deberia tocar fondo en el primer semestre del afio que viene y deberia

permitirnos empezar a remontar a partir del segundo semestre.

Pero hay que tener algunas cautelas. jQué sucede con el petrdleo y, mas
importante ahora, qué sucede con la situaciéon financiera? Si volviéramos
a una situacibn de mayor normalidad entre los prestamistas y los
prestatarios de dinero... Incluso en el mercado de la vivienda creo que
hay mas demanda de la que esta aflorando ahora, pero todos estan a la
expectativa, nadie compra. Volviendo a la normalidad, el segundo
semestre del aio que viene deberia ser un mejor semestre, claramente
mejor que el primero, y seria un principio de recuperacion. 2010 todavia

sera un ano de crecimientos por debajo del 3%, pero nuestra idea es



intentar volver entre el 2010 y el 2011 a un crecimiento del 3%, que es

el potencial de esta economia.

P.- j;Estamos los ciudadanos notando ya lo peor, o vienen meses mas
duros?

R.- No necesariamente vienen meses peores. En términos de tipos de
interés, las expectativas de que bajen son casi tan fuertes como las de
que queden estabilizados. Es verdad que ahi hay un problema derivado,
que es que el euribor se ha separado mucho del tipo de interés del BCE,
pero quien tiene una hipoteca o quien tiene que hacer frente a unos
pagos no lo va a tener mas complicado en los préximos meses. Es verdad
que hay quien no tiene todavia ese crédito, tiene dificultades para
conseguirlo. Si el crecimiento de 2009 es algo menor, puede haber mas
desempleo todavia y tendremos que hacerle frente con aportaciones de
seguro de desempleo. No sé si es el momento mas bajo, pero si un

momento muy bajo ya de la crisis.

«No me arrepiento. Seguiré hasta 2012 si no me

cambian. Luego, ya no»

P.- Si usted hubiera sabido, cuando le dijo que si a Zapatero para repetir
en la Vicepresidencia econdmica del Gobierno, que la situacion iba a ser
como es ahora ;jle hubiera dicho que si?

R.- Yo creo que a pesar de todo le hubiera dicho que si. Yo no sabia lo
compleja que iba a convertirse la situacion. Si sabia que ibamos a un
periodo totalmente diferente, que la situacién iba a ser peor y pensé
que, bueno, mi experiencia podria ser util para hacer frente a esa

situacion. Ese fue el argumento fundamental por el que al final tomé la



decision de quedarme. Y en esa idea no estoy arrepentido. Bueno, la
situacion es mas complicada de lo que esperabamos pero... esa es la

apuesta que tomé en su dia.

P.- ;Es una apuesta por toda la Legislatura?
R.- Es la apuesta por toda la Legislatura. En principio es la apuesta por
toda la Legislatura; ahora bien, el presidente del Gobierno me puede

cambiar.

P.-Y en 2012, a sus 70 anos, ya se vera...

R.- Después ya no (rie). Ya esta bien.

P.- ;Mantiene usted que nunca ha negado la crisis?

R.- Yo dije que utilizar la palabra crisis en el pasado mes de mayo, cuando
las dltimas cifras que teniamos de crecimiento eran todavia del 2,8% del
anualizado y el 0,3% en el segundo trimestre me parecia exagerado. Las
cifras de recaudacién que podian permitirte saber como van las cosas, la
verdad es que funcionaron relativamente bien hasta, yo diria, mitad del
primer trimestre de este ano. La gran sorpresa para mi es que las caidas
del Impuesto de Sociedades, cuando se realizan los ingresos de junio y

julio, son mayores de lo que yo esperaba.

El debate era: j;ayudabamos mejor al pais insistiendo muchisimo en la
crisis 0 hablando de que los datos eran los que eran y que, ldgicamente,
habia que trabajar para resolver la situacion? Ahora, jestamos en crisis?
Pues si crisis es cambio de una situacion a otra, evidentemente se puede

entender que es crisis. Creo que es un debate semantico.



P.- iSe arrepiente de no haber ayudado a las inmobiliarias que han tenido
después problemas?

R.- No. Tomamos la decision correcta. Comprendo que haya gente que lo
ha pasado mal. Hemos ayudado a las inmobiliarias, pero las hemos

ayudado en las lineas en que podiamos ayudar.



