Primera recesion en la eurozona

El PIB de los 15 paises de la zona euro cae otro 0,2% en el tercer
trimestre - El primer retroceso desde la creacién de la UEM forzara una

nueva rebaja de tipos

RICARDO M. DE RITUERTO - Bruselas
EL PAIS - Economia - 15-11-2008

La zona euro ha entrado en recesion por primera vez desde su creacion
en 1999 al registrar en el tercer trimestre del afo el producto interior
bruto (PIB) de los 15 paises de la moneda Unica una contraccion del
0,2%, idéntica a la del trimestre de primavera. Dos periodos
consecutivos de evolucidn intertrimestral negativa se califican
técnicamente de recesion. Es la plasmacion en cifras de que la crisis
financiera se ha trasladado a la economia real. Dado que la inflacién
parece estar contenida -se redujo al 3,2% en octubre-, los analistas
aventuran que el Banco Central Europeo (BCE) bajara otro medio punto

el tipo director en su reunién de diciembre.

Las cifras de Eurostat dan carta de oficialidad a lo que ya apuntd
Alemania el jueves al reconocer un profundo recorte de cinco décimas en
el trimestre veraniego que se sumaba a las otras cuatro perdidas en el
periodo abril-junio. Las mismas cifras negativas padece Italia, tercera

economia de la zona euro, y también en recesion formal.

Francia, segunda economia de la eurozona, sorprendié a los estadisticos
comunitarios y a los analistas econdémicos al salvarse por la minima de un

segundo trimestre negativo. Espafia, cuarta economia con la moneda



Unica, perdié un 0,2% en el tercer trimestre, cuando entré por primera
vez en 15 afos en una zona negativa que la evolucion del PIB permite

aventurar que seguira en trimestres sucesivos.

En su conjunto, y conforme a esta primera tanda de datos incompletos
(faltan los de tres paises) y provisionales de Eurostat, la economia de los
15 paises de la zona euro se encogié un 0,2 entre julio y septiembre. El
mismo porcentaje se contrajo el conjunto de la UE, librada del sambenito
de la recesion técnica porque en el segundo trimestre del afio los

Veintisiete consiguieron tener crecimiento nulo en vez de negativo.

Otras importantes economias de la UE, como la holandesa o la britanica,
estan al borde de caer en recesion. Los Paises Bajos encadenan dos
trimestres sin crecimiento y el Reino Unido perdié medio punto el pasado

trimestre, después de un ciclo abril-junio de crecimiento nulo.

La confirmacién oficial de que la recesién esta aqui deja lugar a la
especulacién sobre para cuanto tiempo y con qué profundidad. La
Comisién Europea no se encontraba ayer en condiciones de glosar las
cifras por la ausencia de portavoces cualificados, pero a principios de
mes Joaquin Almunia, comisario de Asuntos Econdmicos y Monetarios,
auguré una recesion para todas las grandes economias europeas y

predijo un retorno al crecimiento a partir del segundo trimestre de 2009.

Las cifras de ayer empeoraban las proyecciones que manejé Almunia y
algunos analistas creen que tendran un impacto sobre la economia real
superior a lo previsto, con pérdidas de empleo y reduccion de consumo y

de inversidn que agravaran la deprimida coyuntura.



Eurostat presentd también cifras que apuntan a una desaceleracién de la
inflacién hasta el extremo de que en términos macro el mes de octubre
no vio moverse los precios ni en la UE ni en la eurozona, con una caida
interanual en el area de la moneda Unica de cuatro décimas, hasta el
3,2%, en octubre. Asi, los ojos se vuelven a BCE. A principios de
octubre, Jean Claude Trichet bajé medio punto el tipo de referencia y lo
mismo hizo a principios de noviembre, hasta dejarlo en el actual 3,25%.
Trichet no descarta volver a recortar y los expertos consideran muy
probable que lo hara con otro medio punto en diciembre para dejarlo en
el 2,75%. Mantienen estos especialistas que las reducciones seguiran en

2009 y sélo discrepan en si se detendran en el 2% o en el 1,75%.

Los efectos de tales recortes de tipos no empezaran a trascender en las
estadisticas de la economia real hasta la segunda mitad del afio préximo

y todavia tardaran mas en notarse sobre el empleo.

En Francia se hacia palpable ayer que, aunque el PIB crecié contra todo
pronéstico una décima en el tercer trimestre, el empleo se contrajo en
una décima, tras haberse reducido en dos décimas en el trimestre
anterior. Segun las estadisticas, la economia francesa no esta todavia en

recesion. Pero lo esta en el empleo.



